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Informacija par finansu instrumentu 1pasSibam un ar tiem saistitajiem riskiem

Jebkéda ieguldijumu darbiba ir saistita ar risku, kuru var 1si raksturot k& iespéju nesasniegt planoto ieguldijumu rezultatu. & apraksta mérkis
ir sniegt klientam informaciju par finansu instrumentu ipasibam un ar tiem saistitajiem riskiem.

levéribai! Turpmakais finansu instrumentu un ar tiem saistito risku apraksts satur visparigu informaciju. AtseviSkiem instrumentiem
piemérojamie noteikumi var atskirties, tapéc iegulditajiem vienmér jaizpéta un jabit pilniba informétiem par ta finanSu instrumenta
ipasibas, kura vini vélas ieguldit. AS ,SEB banka” (turpmak — SEB banka) neuznemas atbildibu attieciba uz klientiem, kas palaujas uz

turpmak rakstito, neveicot pilnvertigu patstavigu izpéti.

7 dokumenta saturs, ka ari visparigie noteikumi, lai izmantotu SEB bankas ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz finansu instrumentiem,
tostarp SEB bankas Rikojumu izpildes politika darifjumiem ar finanSu instrumentiem, ir pieejami timekla vietné www.seb.lv, SEB bankas

filialés vai sazinoties ar SEB bankas parstavjiem.

1. VISPARIGA INFORMACIJA PAR FINANSU INSTRUMENTIEM

FinanSu instrumenti (t.i., akcijas, obligacijas, fondi, noguldijumu
sertifikati vai citas tiesibas un saistibas, kas ir finansu tirgu
tirdzniecibas priekSmets) parasti sniedz pozitivu atdevi dividenzu
(no akcijam) vai procentu (no obligacijam) veida. Turklat finansu
instrumenta cena (t.i., tirgus vértiba) var paaugstinaties vai
samazinaties attieciba pret ta cenu/ tirgus vértibu ieguldijuma
izdariSanas bridi. Turpmak vards ,ieguldijums” tiek lietots ari
attiecibd uz negativam finanSu instrumentu pozicijam, t.i.,
iegulditajs veic tada vértspapira ,is0” pardosanu, ko ir aiznémies un
kas tam nepieder.

leguldijumu kopéja atdeve ir dividenZu/procentu likmes maksajumu
un jebkuru finanSu instrumenta tirgus vertibas izmainu summa.
Atvasinatos instrumentus, pieméram, iespéjas ligumus (options),
arpusbirzas nakotnes ligumus (forwards), birza tirgotos nakotnes
ligumus (futures), mijmainas ligumus (swaps) u.c., emité dazadiem
saistitajiem aktiviem, tostarp akcijam, obligacijam, indeksiem,
dargmetaliem, procentu likmém un valitam. Atvasinatos
instrumentus var izmantot, lai mazinatu ieguldijumu risku vai gitu
ienakumus.

Katrs iegulditajs, protams, vélas, lai ieguldijuma neto atdeve bdtu
pozitiva, t.i., lai ieguldijums nestu pelnu, vélams péc iespéjas
lielaku. Tomér pastav ari iespéja, ka ieguldijuma neto atdeve ir
negativa, t.i., ieguldijums rada zaudéjumus. Zaudéjuma risks
mainas atkaribad no finansu instrumenta, tapat ka pelnas izredzes
parasti ir saistitas ar zaudéjumu risku. Jo ilgaks ieguldijuma
termin$, jo lielakas ir pelnas giiSanas izredzes un zaudéjumu risks.
Lai samazinatu riskus, ir dazadas finanSu instrumentu ieguldijumu
metodes. Parasti tiek uzskatits, ka drosak ir diversificét ieguldijumu
daudzos un dazados finanvéu instrumentos, nevis ieguldit tikai viena
vai dazos instrumentos. Siem instrumentiem bitu jaizkliedé riski,
nevis jaliek koncentréties uz riskiem, kam ir iespéjams piepildities
vienlaicigi. leguldot arvalstu valltas izteiktos finansu instrumentos,
pastav ari arvalstu valltas mainas risks.

leguldot specifiskos finansu instrumentos, pastav ari ipasi specifiski
riski, kas turpmak raksturoti precizak. Risku uznemas klients, tapec
tam attiecibda uz konkréto ieguldijumu Tpasibam, riskiem un
piemérojamajiem noteikumiem jalidz padoms savam finansu
pakalpojumu sniedzéjam vai aktivu parvalditajam. Klientam
pastavigi jauzrauga savi finanSu instrumentu ieguldijumi neatkarigi
no ta, vai pirms ieguldijuma veik8anas klients ir sanémis atbilstoSu
konsultaciju. leguldijumu turéSanas uzraudzibai nepiecieSama
informéacija, pieméram, pastavo$as tirgus cenas, tiek publicétas
vairuma lielako laikrakstu un dazadas timek|a vietnés, ko uztur
tirgus operatori, finansu pakalpojumu uznémumi un plassazinas
lidzekli. Turklat, atceroties, kas vinam ir izdevigakais, klientam
jabut gatavam rikoties atri, vajadzibas gadijuma slégt pozicijas, kas
negaidot kluvudas negativas, vai sniegt papildu nodroSindjumu ar
aizdevumu finansétiem ieguldijumiem, ja nodroSinajuma vértiba ir
mazinajusies.

Akciju pirksana un pardoSana regulétajos tirgos un citas
tirdzniecibas vietas veido uznemumu emitéto akciju sekundaro tirgu.
Efektivi sekundarie tirgi ir tadi tirgi, kuros ir viegli atrast pircéjus un
pardevéjus un kur piedavatas pircéju un pardeveju cenas, un cenas
par noslégtiem darijumiem tiek pastavigi publicétas. Sadi tirgi dod
priekSrocibas ar tajos ieklautiem uznémumiem, jo tadéjadi tiem ir
vieglak emitét jaunas akcijas, lai palielinatu savu kapitalu.

1.1. Dazadas tirdzniecibas vietas

Ir vairaku veidu tirdzniecibas vietas, kur pirkt un pardot finansu
instrumentus. Tirdzniecibas vieta parasti ir reguléts tirgus,
daudzpuséja tirdzniecibas sisttma (DTS) vai sistematisks
internalizetajs, turklat daudzi ieguldijumu pakalpojumu uznémumi
piedava arpusbirzas (OTC) tirdzniecibas pakalpojumus.

1.1.1. Regulétie tirgi

Regulétajos tirgos iespéjams tirgot dazadus finansu instrumentus.
Attieciba uz akcijam - reguléta tirgt drikst ieklaut un tirgot tikai
akciju sabiedribam piedero$as akcijas. Sajos tirgos ieklautam
sabiedribam tiek izvirzitas stingras prasibas, tostarp saistibas
attieciba uz  sabiedribas  lielumu, TpaSumtiesibu  sadali,
uznéméjdarbibas vésturi un finansu informacijas atklasanu. Eiropas
Savienibas reguléto tirgu sarakstu uztur Eiropas Komisija, un to var
atrast vietné http://mifiddatabase.cesr.eu.

1.1.2. Daudzpusé€jas tirdzniecibas sistemas (DTS)

DTS ir reguléta tirdzniecibas sistéma, ko uztur tirgus organizétajs vai
finanSu pakalpojumu uznémums. Parasti prasibas, ko finansu
instrumentu emitétajiem izvirza DTS, ir zemakas neka tas, ko izvirza
regulétie tirgi.

1.1.3. Sistematiskie internalizétaji

Sistematiskais internalizétajs ir finanSu pakalpojumu uznémums,
kas organizéti, pastavigi un sistematiski saskano klienta rikojumus
darijumiem ar finanSu instrumentiem ar uznémuma ieksejo rikojumu
sarakstu neatkarigi no reguléta tirgus vai DTS. Sistematiskajam
internalizétajam pastavigi janodroSina kotacijas, lai pirktu un
pardotu tada reguléta tirglh vai DTS ieklautas likvidas akcijas, kur
uznémums ir sistematiskais internalizétajs.

1.2. Dazadi riska veidi un avoti
leguldot finansu instrumenta, klientiem vienmér javeic riska
novértéjums gan pirms darijuma veikSanas, gan pastavigi, kameér
finanSu instrumentu pozicija tiek uzturéta. Ir daudz dazadu risku
veidu un avotu un citu faktoru, kas $ada novertéjuma janem véra,
tacu biezak sastopamie ir Sadi.

Tirgus risks — risks, ka tirgus vai ta attiecigais segments, kura
klients ir ieguldijis, zaudés vértibu.

Kreditrisks — risks, ka finanSu instrumenta emitents vai cita
darijuma pretéja puse neveic maksajumus vai neveic tos savlaicigi.
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Cenu svarstibu risks — risks, ka lielas finansu instrumenta tirgus
vértibas  svarstibas negativi ietekmés ieguldijuma  vértibu
ieguldijuma turéSanas perioda.

Cenas risks — risks, ka noteikta finansu instrumenta tirgus veértiba ir
pazeminajusies bridi, kad tas ir jaapmaksa vai tiek pardots.

Valatas risks — risks, ka arvalstu vallta, kurd ir izteikti finansu
instrumenti, zaudés vertibu.

Nodoklu risks — risks, ka nodok|u likumi vai apméri ir nenoteikti un
var mainities.

Finansu struktiiras (leverage) risks — risks, ka noteikta atvasinata
instrumenta izmantoSana vairo ta saistita aktiva tirgus vertibas
mainas ietekmi.

Juridiskais risks — risks, ka attiecigie likumi un noteikumi ir
neskaidri un var mainities.

Uznemumam raksturigs risks — risks, ka konkréta uznemuma pelna
ir mazaka, neka ceréts, vai cie$ neveiksmes, kas negativi ietekmé ar
uznémumu saistito finansu instrumentu veértibu.

Nozarei raksturigs risks — risks, ka konkrétd nozaré pelna ir
mazaka, neka ceréts, vai ta cie$ neveiksmes, kas negativi ietekmé
ar nozari saistito finansu instrumentu vértibu.

Likviditates risks — risks, ka klients pieprasijuma trikuma dé| nevar
pardot finansu instrumentu noteikta laika vai par cenu, kas ir tuva
realajai tirgus veértibai.

Procentu likmju risks — risks, ka finanSu instruments, kura klients ir
ieguldijis, zaude vertibu pastavoSo procentu likmju izmainu dél. Jo
lielaks ir parada vértspapira ilgums, jo tas vairak paklautas procentu
likmju svarstibam. Pieaugot procentu likmém, parada vértspapiru
tirgus vértiba samazinas.

Sistemas risks - riski sakara ar (galvenokart) tehniskiem
bojajumiem depozitariju, birzu, norékinu institlciju un citu iestazu
sistémas, parskatu sistéemas vai komunikaciju kanalos, ka rezultata
tiek anuléti darifjumi, kavéti norékini péc darifjumiem, notiek
neprecizi dartjumi u.c.

2. AKCIJAS UN AR TAM SAISTITIE INSTRUMENTI

2.1. Akcijas un akciju sabiedribas

Akcijas, ko emité akciju sabiedribas, sniedz turétadjam tiesibas uz
sabiedribas akciju kapitalu. Parasti, ja sabiedriba gust pelnu, ta no
savas pelnas akcionariem maksa dividendes. Akcijas to turétajam
dod balsstiesibas akcionaru sapulcé - sabiedribas augstakaja
|émeéjinstitdcija. Jo vairak akciju turétajam pieder, jo lielakas
tiesibas uz sabiedribas akciju kapitalu, balso$anu un dividendém.
Tomeér, atkariba no akcijas veida, balsstiesibas var atSkirties. Tikai
akciju sabiedribas drikst savas akcijas ieklaut reguléta tirgh vai
lidziga tirdzniecibas vieta.

2.2. Akciju cena

Akciju cena liela méra atspogulo kopéjo tirgus novértéjumu attieciba
uz sabiedribas izredzém nakotné git pelnu. Akciju cenas kustibas
rodas galvenokart tadél, ka iegulditaju uzskati par Sadam izredzém
mainas. Ta ka tirgus attistiba, ekonomikas tendences, tehnologijas,
tiesibu akti, konkurence un citi faktori nosaka pieprasijumu péc
sabiedribas precém un pakalpojumiem, tiem ir bltiska ietekme
akciju cenam.

An pastavosas tirgus procentu likmes ietekmé sabiedribas akciju
cenu. Procentu likmju paaugstinaSana sniegs lielaku pelnu no
jauniem procentu ienémumus nesoSiem vértspapiriem, un tas
parasti samazina spiedienu uz publiski tirgotu akciju un iepriek$
emitétu procentu ienémumus nesoSu instrumentu cenam. Ta
iemesls ir tas, ka pelna no jauniem procentu ienémumus nesoSiem
instrumentiem ir proporcionali lielaka, un, palielinoties procentu
likmém, pieaug sabiedribas parads un procentu izdevumi, kas
attiecigi samazina sabiedribas pelnitspéju.

Citi ar sabiedribu saistiti faktori, kas var ievérojami ietekmét
sabiedribas izredzes git pelnu gan istermina, gan ilgtermina un
tadéjadi ietekmé ar tas akciju cenu, ir, pieméram, valdes,
organizacijas, piedavajuma un pieprasijuma, razoSanas faktoru
maina u.c. Sliktakaja gadijuma, ja sabiedribas ienesigums ir tik
mazs, ka japasludina tas maksatnespéja, sabiedribas akciju
kapitalu, t.i., akcionariem piederoSo kapitalu, izmanto ka pirmo
resursu, lai segtu sabiedribas paradus. Tadéjadi var tikt iztéréts viss
sabiedribas akciju kapitals, atstajot akcijas bez vértibas.

Sabiedribas akcijas var bit registrétas vairakas tirdzniecibas vietas
vairak neka viena valsti, un akciju cenas tirgos viena otru ietekmé ar
arbitrazas darbibam. Vienas sabiedribas akcijas cenas kustiba var
izraisit citas sabiedribas akciju cenas kustibas neatkarigi no ta, vai
sabiedribas ir no vienas nozares, registrétas taja pasa vai cita
tirdzniecibas vieta, taja pasa valsti vai dazadas valstis.

Tirgus dalibniekiem ir dazads pieprasijums péc akcijam un dazadi
viedokli par to, ka akcijas cenai bitu javirzas. Sis atSkiribas, tostarp
atSkirigie viedokli par to, kd nosakdma sabiedribas vértiba, veicina
to, ka vienlaicigi ir gan akcijas pircéji, gan pardeveji. Tomer, ja
tirgus dalibniekiem kopuma butu vienots viedoklis par to, ka akcijas
cenai javirzas, batu vai nu parak daudz tirgus dalibnieku, kuri pirktu
akcijas, vai parak daudz to, kuri tas pardotu. Liels daudzums tirgus
dalibnieku, kas akcijas pardod, izraisa tads cenas pazeminasanos,
turpretim liels daudzums tirgus dalibnieku, kas akcijas pérk, izraisa
tas cenas pieaugumu.

Ar akciju apgrozijums (t.i., noteikta laika posméa pirkto un pardoto
akciju skaits) ietekme tas cenu. Liels apgrozijums samazina starpibu
- ta saukto spredu - starp finansu starpnieku noteikto pirkSanas/
pardoSanas cenu akcijai. Akcijas ar lielu apgrozijumu biezi ir |oti
likvidas, tadé| tas ir viegli pirkt un pardot, ka ari ir iespéjams pirkt
un pardot lielu $adu akciju skaitu, neietekméjot to cenu. Parasti par
loti likvidam uzskata sabiedribu akcijas, kas ieklautas regulétos
tirgos ar lielako apgrozijumu. Dienas laika vai ilgaka laika posma
akcijas var piedzivot mainigu cenas stabilitati, ko nosaka péc akcijas
svarstigumu, t.i., péc akcijas cenas mainas daudzuma un biezuma
attieciba pret tas vidéjo cenu $aja laika posma.

Cenas, par kadam akcijas ir pirktas vai pardotas, pieméram,
augstaka/zemaka/pédéja darijuma cena, un zinas par pédejam
pirkSanas/pardoSanas kotacijam un skaidras naudas apgrozijumu
tiek publicétas vairuma lielako laikrakstu un dazadas timekla
vietnés, ko uztur tirgus operatori, finanSu pakalpojumu uznémumi
un citi plassazinas Iidzekli. Sadu datu aktualitate var atSkirties
atkariba no publikacijas kanala un veida.

2.3. Dazadi akciju saraksti

Reguléetie tirgi un citas tirdzniecibas vietas biezi ieklauj akcijas
dazados akciju sarakstos. Saraksts, kurad sabiedribas akcijas ir
ieklautas, ir atkarigs no akciju kapitala, TpaSumtiesibu sadales,
uznéméjdarbibas véstures un informacijas apjoma par finansialo
stabilitati un uznémejdarbibu. Akcijas ar lielaku apgrozijumu var ari
tikt ieklautas atseviSka saraksta. Akcijas, kas ieklautas sarakstos ar
augstakam prasibam un lielaku apgrozijumu, parasti uzskata par
paklautam mazakam riskam neka citur ieklautas akcijas.

2.4. Akciju veidi un kategorijas

Akcijas iedala parastajas un priekSrocibas akcijas. Ja sabiedriba
bankrote, priekSrocibas akciju turétajiem ir tiesibas uz atlidzinajumu
péc tam, kad obligaciju un citu paradda instrumentu ipasnieki ir
sanémusi atlidzinajumu, un pirms tiek atlidzinats parasto akciju
turetajiem.

Akcijas var emitét arl kategorijas, kas apzimétas ar burtu, sakot ar
A. Akcijas kategorija biezi attiecas uz balsstiesibam, kas saistitas ar
So akciju. A klases akcijas turétajam sniedz vairak balsu neka B
klases akciju turétdjam un ta talak. Dazado akciju kategoriju mérkis
parasti ir saglabat sakotnéjo dibinataju akcionaru ietekmi, pieskirot
viniem vairak balsu nekd akcionariem, kas akcijas ieguvusi citu
kategoriju akciju turpmakas emitéSanas dé|.

2.5. Akcijas nominals, sadali$ana un apvienosana
Akcijas nominals atspogulo tas dalu sabiedribas akciju kapitala.
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Sabiedribas akciju kapitals ir visu sabiedribas akciju summa, kas
reizinata ar akcijas nominalu. Dazkart sabiedriba var mainit
nominalu, ja, pieméram, strauji augusi akcijas tirgus cena. Sadalot
akcijas divas vai vairakas dalas (So procesu sauc par akciju sadali),
proporcionali tiek pazemindta nominals un tirgus cena. Akcionara
aktivi nemainas, bet tiek izdaliti uz lielaku akciju daudzumu ar
mazaku nominalu un samazinatu tirgus cenu.

Turpretim akciju apvienoSanu var veikt, ja akcijas cena ir strauji
pazeminajusies. Tada gadijuma viena akcija tiek apvienotas vismaz
divas akcijas. Akcionara aktivi netiek ietekméti, bet izdaliti uz
mazaku akciju skaitu ar lielaku nominalu un augstaku tirgus cenu.

2.6. leklausana tirgu, privatizacija un parnemsanas

Sabiedribas akcijas tiek ieklautas tirgl, kad tas pirmo reizi registre
reguléta tirgh vai cita tirdzniecibas vieta. Tad parasti cilvékiem tiek
piedavats iegadaties sabiedribas akcijas tas sakotnéja publiskaja
piedavajuma. Tas parasti ir saistits ar jau pastavosas sabiedribas
akciju pardosanu, kas iepriek§ nav publiski tirgotas, kura grib
palielinat tas ipaSumtiesibu sadali un atvieglot savu akciju pirkSanu
un pardoSanu. Ja sabiedriba pieder valdibai, ieklauSanu tirgl sauc
ari par sabiedribas privatizaciju.

Parnemsana notiek, ja iegulditajs, iegulditdju grupa vai cita
sabiedriba piedava iegadaties sabiedribas akcionaru akcijas. Ja
puse, kas izteikusi piedavajumu, iegist 90% vai lielaku dalu
parnemamas sabiedribas akciju kapitala, iegulditajs drikst (atkariba
no attiecigas valsts tiesibu aktiem) ,izspiest” atlikuSos akcionarus,
kuri nav pienemusi piedavajumu, t.i., kaut ari viniem pienakas
atbilstoSa kompensacija, piespiest vinus pardot akcijas.

2.7. Jaunu akciju emitésana

Sabiedribai, kas vélas, lai tas uznéméjdarbiba nestu pelnu, biezi
nepiecieSams papildus kapitals. Papildu kapitalu iespgjams iegit,
emitéjot jaunas akcijas. BieZi esoSajiem akcionariem tiek pieskirtas
tiesibas iegadaties jaunas akcijas, pirms tas tiek piedavatas tirgl.
Katram eso$ajam akcionaram pieSkirto tiesibu apjoms atbilst tam
pasreiz piedero$ajai sabiedribas akciju paketei. Jauno akciju pircgji
maksa noteiktu cenu, kas biezi ir zemaka neka jauno akciju tirgus
cena. Tiklidz Tstenotas tiesibas, kas biezi nosaka vertibu tirgd,
akcijas tirgus cena biezi pazeminas lidz vidéjai tirgus cenai pirms
tiesibu TstenoSanas un cenai, kdda pastavéja, kad tika emitétas
jaunas akcijas. Taja pasa laika akcionariem piedero$o akciju skaits
pieaug atbilstosi istenoto tiesibu skaitam. Akcionari, kas nevélas
istenot savas tiesibas, var tas pardot tirdzniecibas vieta, kur
sabiedriba registréta, tiesibu istenoSanas perioda (parasti viena vai
divas nedélas) laika. Beidzoties tiesibu istenoSanas periodam, to
darbibas termins izbeidzas un tas zaudé vértibu; attiecigi akcionari,
kuri nav pardevusi vai istenojusi savas tiesibas, ir zaudéjusi iespéju
nopelnit, un rezultata tiem pieder proporcionali mazak sabiedribas
Tpasumtiesibu.

Ja sabiedribas aktivu vértiba ir palielinajusies, tas atspogulojas
rezervju pieauguma; tada gadijuma sabiedriba var parvietot dalu S
pieauguma uz akciju kapitalu, emitéjot bonusa akcijas. Kad bonusa
akcijas ir emitétas, tas sadala eso$ajiem akcionariem proporcionali
tiem piedero$o akciju skaitam. Emitéjot bonusa akcijas, akcionara
akciju skaits palielinas, bet vina dala no sabiedribas akciju kapitala
paliek nemainiga. Kad emitétas bonusa akcijas, sabiedribas akciju
tirgus cena samazinas, bet akcionara paketes vértiba paliek
nemainiga, jo akciju skaits ir palielinajies. Cits veids, ka sabiedriba
var palielinat savu akciju kapitalu, ir rezervju izmantosana, lai
palielinatu tas akciju nominala vértibu, ka rezultata akcionariem
pieder nemainigs akciju skaits ar nemainigu tirgus cenu.

Sabiedriba var emitét ari jaunas mérka akcijas, t.i., piedavat jaunas
akcijas iegulditaju mérka grupai, nepiedavajot to tiesibas esoSajiem
akcionariem. Sabiedriba var emitét jaunas akcijas ari, lai iegitu
citas sabiedribas vai citus nemonetarus aktivus. Abu veidu akciju
emitéSana samazina pasreizéjo akcionaru balsstiesibas un to daju
no sabiedribas akciju kapitala, bet Sis darbibas dé| akcionaru akciju
skaits vai tirgus vértiba nemainas. Tomeér jaatceras, ka S$adas
emitéSanas motivi var ietekmét akciju cenu citu iemeslu dél.

2.8. Vispariga informacija par instrumentiem, kas saistiti ar
akcijam

Ar akcijam ir cieSi saistitas kapitala indeksétas obligacijas,
noguldijumu sertifikati (jeb depozitarie sertifikati), akciju un akciju
indeksu iespéjas ligumi, arpusbirzas nakotnes ligumi, mijmainas
[igumi un citi nakotnes ligumi.

2.8.1. Kapitala indeksétas obligacijas ir tadas obligacijas, kuru
ienesigums ir piesaistits akciju indeksa veértibai vai pat noteiktas
akcijas vertibai. Ja indeksa vértiba palielinas, ari obligacijas
ienesigums palielinas. Ja indeksa vértiba pazeminas, ari obligacijas
ienesigums var pazeminaties lidz nullei. Obligacijas termina beigas
sakotngjais ieguldijuma nominala apjoms tiek atmaksats, ja
emitents ir maksatspéjigs.

2.8.2. Noguldijuma sertifikati (dazkart déveti par depozitariem
sertifikatiem; izplatitakie veidi: Global Depository Receipt — GDR,
American Depository Receipt — ADR) ir akciju aizvietotaji, kas
Tpasniekam pieskir tas paSas tiesibas, ko pieskirtu faktiska akcija.
Noguldijuma sertifikatus veido, noguldot attiecigas akcijas un
emitejot noguldijuma sertifikatu. Noguldijuma sertifikatus tirgo tapat
ka akcijas, un to cenas kustibas parasti ir atkarigas no saistitas
akcijas cenu kustibam cita tirdzniecibas vieta.

2.8.3. Konvertejamas obligacijas ir procentus pelno$i finansu
instrumenti, kas noteikta laika posma var tikt konvertéti akcijas vai
citos vertspapiros, dazkart par noteiktu samaksu. Konvertéjamas
obligacijas ienesigums parasti ir augstaks par saistitas akcijas
ienesigumu. Konvertéjamas obligacijas cena ir atkariga no saistitas
akcijas cenas kustibam, tacu to izsaka ka konvertéjamas obligacijas
nominala vertibas procentus.

2.8.4. Ir vairaku veidu akciju iespéjas ligumi (options). Akciju
pirkSanas iespéjas ligums (call option) turétdjam dod tiesibas
noteikta laika posma iegadaties iepriekS emitétas akcijas par
iepriek$ noteiktu cenu. PardoSanas iespéjas ligums (put option)
turpretim turétajam dod tiesibas noteikta laika posma pardot
iepriek§ emitétas akcijas par iepriek§ noteiktu cenu. Katram
iegadatajam iespéjas ligumam ir attiecigais emitétais iespéjas
ligums. Pircéja puses risks ir, ka iespéjas liguma vértiba mazinasies
vai ta termina beigas bis bez vértibas. Ja iespéjas ligums ir bez
vértibas, maksa, kas samaksata par iespéjas liguma pirkSanu, tiek
zaudéta. NenodrosSinata pirkSanas iespéjas liguma emitents, ja
netiek veikti citi pasakumi, ir paklauts neierobezotam riskam.

At8kiriba starp nenodroSinata un nodroSinata pirkSanas iespéjas
liguma emitéSanu ir tada, ka nodroSinata iespgjas liguma emitentam
liguma darbibas laika pieder nepiecieSamais apjoms saistita
instrumenta. Tadéjadi emitents parverS finansu risku izvéles
izmaksas. Potencialais emitenta monetarais zaudéjums tad tiek
ierobezots lidz starpibai starp saistita aktiva izmaksam iespéjas
liguma emitéSanas bridi un liguma noteiktajai cenai, no kuras
atskaitita par iesp€jas ligumu sanemta prémija.

Tirdzniecibas vietas notiek visplasaka akciju iespéjas ligumu
tirdznieciba. Tiek tirgoti ari akciju indeksu iespéjas ligumi. Sie
indeksu iespéjas ligumi rada pelnu un zaudéjumus atkariba no
saistitda indeksa vertibas kustibam, par kuriem norékinas skaidra
nauda.

lespéjas ligumu tirgus cena parasti ir atkarigas no saistita aktiva
cenas kustibam.

2.8.5. Akciju arpusbirzas nakotnes ligums (forward) ir ligums starp
divam pusém, kur abu pusu pienakums ir nakotné pirkt vai pardot
akciju vai citadi norékinaties skaidra nauda par akciju par iepriek$
noteiktu cenu. Birza tirgotie nakotnes ligumi (futures) ir lidzigi péc
uzblves, bet tie tiek tirgoti regulétas tirdzniecibas vietas, ir
standartizeti un par tiem notiek pastavigi norékini nauda starp
emitentu un turétaju.

2.9. ,Isa” pardosana
legulditajs, kur$ paredz, ka noteiktas akcijas cena pazeminasies, un
kur§ vélas giit pozitivu atdevi, var istenot ,iso” pardosanu. ,lsa”
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pardosana ir saistita ar tada finansu instrumenta — pieméram,
akcijas — pardosanu, kas pardos$anas bridi pardevéjam nepieder, bet
ko pardevejs ir aiznémies no attiecigd instrumenta turétaja.
Veértspapira aizdevums tiek atmaksats noteiktda datuma, tirgd
nopérkot tadu paSu instrumentu un atdodot to aizdevéjam.
Darijuma atdeve ir atkariga no iesaistita vértspapira cenas
attistibas: ja cena samazinas attieciba pret darijuma sakuma cenu,
atdeve ir pozitiva; ja ta pieaug — atdeve ir negativa.

2.10. Vertspapiru aizdosana

lesaistoties  vértspapiru aizdoSanas darijuma, aizdevéjs uz
vértspapiru aizdoSanas laiku atsakdas no visam tiesibam, kas
saistitas ar aizdoto vértspapiru ipaSumtiesibam, tostarp, bet ne tikai
no tiesibam uz dividendém, balsstiesibam un tamlidzigi.

Norékinoties par vértspapiru aizdoSanas darijumu, aizdevéjam ir
tiesibas atgut aizdotos vértspapirus vai sanemt to ekvivalentu nauda
vai izpirkSanas ienakumus. Ja aiznéméjs ir maksatnespéjigs vai cita
maksajumu neveikSanas iemesla dé|, aizdevéja tiesibas uz
vertspapiru atdevi aprobeZojas ar aiznéméja sniegto nodroSinajumu.

2.11. Tirdzniecibas partraukSana

Var rasties situacija, kad iegulditaja turéto finanSu instrumentu
poziciju nevar noslégt tirdzniecibas partrauk$anas dé|, kas notikusi,
reaggjot uz straujam cenu svarstibam gan tirgl kopuma, gan
konkrétajam finanSu instrumentam. Tirdzniecibas partrauksana
ierobezo zaudéjumu fikséSanas rikojumu izmantoSanas un lidzigu
ierobezojoSo pasakumu efektivitati, kurus $ada gadijuma var nebit
iespéjams istenot.

2.12. Stabilizacija

Dazkart ir iespéjams iesaistities darijumos ar vértspapiriem, kas
paklauti stabilizacijai. Lai nodroSinatu, ka tikko emitétu vértspapiru
cena stipri nesvarstas pirmajas dienas péc vértspapiru ieklausanas
regulétaja tirgd, finansu regulatori ir ieviesusi noteikumus, kas, ja
tiek ieverotas noteiktas prasibas, lauj emisijas organizétajam (-iem)
stabilizét vertspapiru cenu, parpérkot tos tirga. Sadas darbibas de|
attiecigo vertspapiru cena var uz laiku bat augstaka neka ta varétu
but citos apstaklos. Tomér, nemot véra jauno emisiju tirgu,
stabilizacija nenorada uz attiecigas akcijas pieprasijumu — par to var
spriest tikai péc tam, kad beidzies ieklauSanas tirgl periods un
stabilizacijas darbibas ir partrauktas.

Papildu informacija par iespéjas ligumiem un nakotnes ligumiem
ir sniegta sadala par atvasinatiem instrumentiem.

3. IEGULDIJUMU FONDI

leguldot ieguldijumu fonda, iegulditajs nodod savus lidzeklus
ieguldijumu parvaldes sabiedribai, preti sanemot ieguldijumu fonda
apliecibas proporcionali iegulditai naudas summai. leguldijumu
parvaldes sabiedriba parvalda attiecigo ieguldijumu fondu, ieguldot
lidzeklus dazados finanSu instrumentos. Fonda precizu darbibas
virzienu, t.i., instrumentus, kados fonds iegulda, pieméram, akcijas,
obligacijas vai abi, nosaka fonda dibinasanas noteikumi, kas
izklastiti fonda prospekta un parvaldes nolikuma. Parasti iegulditajs
var apmainit savas ieguldijumu apliecibas pret skaidru naudu sev
piederoSo fonda aktivu veértibas apjoma. Noteikumi par to, kada
veida tas tiek veikts, ir izklastiti fonda prospekta.

Pirms ieguldiSanas ieguldijumu fonda klientiem stingri ieteicams
rupigi izpétit ieguldijuma fonda prospektu un gada parskatu.

leguldot finansu instrumentos, saskana ar riska diversifikacijas
teoriju ieguldijums ir jaizdala uz vairakiem instrumentiem. Nav
nekas neparasts, ka kadas akcijas tirgus vértiba samazinas. leguldot
vairakas sabiedribas no dazadam valstim un nozarém, risks, kas ir
saistits ar vienu sabiedribu, valsti, nozari vai tirgu saistitais risks
tiek mazinats diversifikacijas rezultata.

Finansu instrumentu skaits, kas nepiecieSams, lai efektivi mazinatu
ar atseviSkiem instrumentiem saistito risku, atSkiras atkariba no
tirgus. Lai izveidotu pietiekami diversificétu portfeli starp dazadiem
finanSu instrumentiem un tirgiem, var bt nepiecieSams ievérojams
ieguldijumu  apjoms.  Individuali  iegulditaji  var istenot

diversifice$anu, ieguldot fondos, kas iegulda dazados finansu
instrumentos, kas neprasa lielu sakotnéjo ieguldijumu apjomu.
Daudziem fondiem ir ierobezojumi attieciba uz to kapitdla dalu,
kadu tie drikst ieguldit viena sabiedriba, finansu instrumenta, tirgd
vai valsti, ka rezultata fondi isteno riska diversifikaciju. Tomér ir
daudzu veidu fondi ar dazadiem saistitajiem riskiem. Pieméram,
dazi fondi iegulda tikai noteiktos tirgos, noteiktos geografiskos
regionos un tamlidzigi. Lai saprastu kada ir fonda ieguldijumu
stratégija, iegulditajam rlpigi jaizpéta fonda prospekts un gada
parskati, kuros precizéta fonda ieguldijumu stratégija un struktdra.
Sie dokumenti pieejami pie fonda parvaldes sabiedribas, izplatitaja
vai turétaja.

3.1. UCITS fondi un fondi, kas nav UCITS

Fondus var iedalit ari parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumos (UCITS) un tados, kas nav parvedamu vértspapiru
kolektivo ieguldijumu uznémumi. UCITS darbibu regulé ES tiesibu
akti, kam ir stingras prasibas, pieméram, attieciba uz fondu
ieguldijumu stratégiju un riska diversifikaciju. Fonds, kam ir
atbilsto8i UCITS direktivai kada no Eiropas Ekonomiskas zonas
(EEZ) dalibvalstim izsniegta atlauja, drikst tikt tirgots un pardots
jebkura EEZ dalibvalsti. Fondi, kas nav UCITS, saukti ari par
netradicionaliem fondiem (pieméram, riska ieguldijumu fondi (hedge
funds)), ir tadi fondi, kas kaut kada zipna atSkiras no UCITS
direktivas prasibam. Svarigi, lai pirms ieguldiSanas fonda, iegulditajs
iegltu informaciju par fonda raksturigajam 1pasibam un
reguléjoSiem noteikumiem. Sadu informaciju var atrast fonda
prospekta. Fonda parvaldes sabiedribai un izplatitajam ir pienakums
savlaicigi piedavat potencialajiem iegulditajiem iepazities ar fonda
prospektu.

Riska ieguldijumu fondi drikst ieguldit jebkuras kategorijas aktivos,
tirgos (tostarp attistibas tirgos) un drikst izmantot dazada veida
aizdoto kapitalu un finanSu struktdru, pieméram, ieguldot
atvasinatajos instrumentos, ar meérki palielinat potencialo pelnu.
Tadgjadi tie drikst uznemties lielaku risku neka UCITS fondi.
Pretstata lielai dalai UCITS fondu, riska ieguldijumu fondi var nest
pozitivu atdevi, pat ja tirgl valda izteikts pagrimums.

Riska ieguldijumu fondu ieguldijumu stratégijas biezi ir |oti
riskantas. FinanSu struktiiras izmantoSanas dé| nelielas kustibas
tirgl var dot ieverojamu pelnu, bet arl jebkadi zaud€jumi stipri
palielinds. Noteiktos apstaklos iespéjams pazaudét visu klienta
ieguldijumu. Par netradicionalajiem ieguldijumiem parasti pieejams
maz informacijas. Turklat daudzas ieguldijumu stratégijas ir |oti
sarezgitas un griti saprotamas. legulditaji bieZi nenovérté stratégijas
izmainas, kas var izraisit ievérojamu riska paaugstinasanos, vai ari
pievérs tam parak maz uzmanibas, vai ievéro tas parak vélu.

Netradicionalu ieguldijumu likviditate un tirdzniecibas iespéjas var
ieverojami atSkirties. Riska ieguldijumu fonda emisijas un
atpirkSanas biezi notiek tikai reizi ménesi, ceturksni vai gada. Fikséti
ieguldijuma turéSanas periodi, kas ilgst gadiem, nav nekas
neparasts. Noteikumi attieciba uz tirdzniecibas biezumu un
ieguldijumu turéSanas periodiem var biezi un strauji mainities.
Fondu likvidéSana var ilgt gadiem.

3.2. Arzonu fondi

Daudziem 8is grupas fondiem juridiska adrese ir nodokliem izdeviga
arvalstu jurisdikcija, tapéc tos sauc par arzonu fondiem. Tie biezi
nav paklauti stingriem likumiem un uzraudzibai, tadél ari iegulditaju
aizsardziba ir zemaka. Norékinoties par ieguldijumu apliecibu
pirkS8anas un parvesanas uzdevumiem, $adiem fondiem var rasties
problémas vai kaveéjumi. Nav garantijas, ka iegulditaja tiesibas bls
Istenojamas.

4. PARADA VERTSPAPIRI

4.1. Vispariga informacija par parada vértspapiriem

Parada vértspapiri ir prasijums pret finanSu instrumenta emitentu.
Pelna parasti ir instrumenta turétajam maksatie procenti. Ir dazadu
veidu parada veértspapiri, kas atkarigi no instrumenta emitenta,
emitenta sniegtd nodroSindjuma aizdevumam, aizdevuma termina
un informacijas par to, ka un kad tiks maksati procenti.

Adrese: Meistaru iela 1, Valdlauci, Kekavas pag., Kekavas nov., LV 1076, Latvija

Talrunis: +371 67215535, fakss: +371 67215335
AS "SEB banka”, vienotais registracijas numurs: 40003151743

www.seb.lv



Procentus (kupons) parasti maksa reizi ceturksni, pusgada vai gada.
Par daZziem aizdevumiem procentus maksa tikai vienu reizi,
beidzoties aizdevuma terminam.

Cita veida procentu ienémumi ir saistiti ar instrumentu, ko pardod
ar diskontétu pamatsummu (nominalvértibu) maksato procentu
vieta vai papildus tiem. Sadu parada vértspapiru sauc par bez-
procentu obligaciju (zero-coupon bond). Emitéjot vértspapiru, ta
emitents instrumenta cenu nosaka, diskontéjot aizdevuma
nominalvértibu, tostarp obligacijas darbibas laika neveiktos
procentu maksajumus, lai aprékinatu pasreiz€jo neto vértibu.
Pasreizéja neto vertiba ir mazaka nekd nominalvértiba, kas batu
jasanem instrumenta (parada) segSanas datuma, un starpiba starp
tiem parada kopéjos procentus, kas samaksati obligacijas dzeSanas
datuma. Potencialais pircéjs var diskontét So galéjo procentu
maksajumu kopsummu obligacijas darbibas laika un tadejadi
aprekinat tas ekvivalento salikto procentu likmi, kas iegulditajam
lauj salidzinat ieguldijuma ienesigumu ar nediskontétu instrumentu
ienesigumu. Parasti $ada veida diskonté valdibas obligacijas.

Pastav arl tadi parada veértspapiri un citi ieguldijumu veidi, kur
procenti ir aizsargati pret inflaciju un tadél ieguldijumam tiek
garantéta reala procentu likme.

4.2. Parada vertspapiru tirgus vertibu ietekmeéjosi riski un faktori
Ar parada vertspapiriem saistiti riski ir instrumenta tirgus vértibas
potencialas izmainas, kas radusas tade|, ka mainijusas tirgus
procentu likmes pirms instrumentam pienacis dzeSanas termins, un
risks, ka emitents nepildis saistibas. Tadé| instrumentus, kuru
atmaksa dzéSanas bridi ir pilnigi segta ar droSu nodroSinajumu,
neuzskata par tik riskantiem ka instrumentu bez nodrosinajuma.

Lai noteiktu procentu likmes, ar kadam emitét istermina (mazak
neka gads) un ilgtermina instrumentus, izmanto cenas, par kadam
esoS$os instrumentus tirgo sekundaraja tirgl, un iegulditaju
pieprasijumu péc nesen emitétiem instrumentiem. Tirgl noteiktas
cenas un procentu likmes ietekmé iegulditaju uzskati par ilgtermina
un istermina inflaciju, uznémejdarbibas cikliem, procentu likmju
attistibu (iekSzemes un arvalstu) un citi faktori. Ari centralas bankas
iejaucas tirgus darbiba, izmantojot aktivitates, lai vaditu
makroekonomikas raditajus saskana ar noteikto politiku, kas var
ietvert centienus Tstenot inflacijas, naudas pieauguma un citu
raditaju mérkus. Finan3u tirgos tirgotie parada vértspapiri (valdibas
obligacijas, valdibas un uzpémumu paraddzimes un hipotekaras
obligécijas) biezi tiek tirgoti ar |oti lielu vértibu (lidz pat vairakiem
miljoniem).

Ja pieaug tirgus procentu likmes, tirgus cena iepriek$ emitétiem
parada vertspapiriem ar fiksétu procentu likmi pazeminas, jo tiek
emitéti jauni instrumenti ar augstaku procentu likmi, neka tiek
maksata par iepriek§ emitétajiem instrumentiem. Savukart, ja tirgus
procentu likmes pazeminas, iepriek$ emitéto parada vértspapiru ar
fiksétu procentu likmi vértiba pieaug. Instrumenti, kuriem ir mainiga
procentu likme, $ada veida netiek ietekméti, kaut ari var bit
marginala ietekme atkariba no laika, kas paiet lidz nakamajai
procentu likmju noteikSanai.

Valdibas un pa$valdibu paradus biezi uzskata par nepaklautiem
saistibu neizpildes riskam, lai gan neliels risks pastav vienmer. Tas
pats attiecas ar uz to emitétajiem parada vertspapiriem. Lai
kompensétu ar parada vértspapiriem saistito paaugstinato risku,
citiem emitentiem biezi jasniedz nodroSinajums citu finansu
instrumentu vai aktivu veida, vai japiedava lielaks ienesigums, kas
parsniedz iedomato ,neriskanto” valdibas parada vértspapiru
ienesigumu.

Daziem parada vértspapiriem, pieméram, subordinétajam
paradzimém, ir zemaka atmaksas prioritate. Tadé| os instrumentus
saista ar augstaku risku, ja emitentam rastos gritibas aizdevumu
atmaksat.

Papildu riski var but saistiti ar noteikta veida parada vértspapiriem,
pieméram, paradzimém ar mainigu likmi, paradzimém ar
atgriezenisku mainigu likmi, bezkupona obligacijam, arvalstu
valltas obligacijam, konvertejamam obligacijam, indeksétam

obligacijam, subordinétas obligacijam u.c. Attieciba uz Sadiem
parada vertspapiriem iegulditajiem ieteicams rdpigi apdomat
emisijas prospekta minétos riskus un neiegadaties Sadus
instrumentus, pirms visi riski nav pilnigi izprasti.

Subordinétu parada vértspapiru gadijuma iegulditajiem ieteicams
jautat par parada vértspapira atmaksas prioritati salidzinajuma ar
citiem emitenta parada vértspapiriem. Ja emitents bankrotés, Sis
parads tiks atlidzinatas tikai péc tam, kad bis segtas saistibas
attieciba uz augstakas prioritates kreditoriem.

Attiectba uz  atgriezeniskajiem  konvertéjamajiem  parada
vértspapiriem pastav risks, ka iegulditajam netiks pilnigi atlidzinats,
bet vins sanems tikai summu, kas ekvivalenta saistitajiem
vértspapiriem dzéSanas brid1.

5. STRUKTURETIE PRODUKTI

Strukturétie produkti apvieno dazadu veidu finanSu instrumentus, no
kuriem vismaz viens ir atvasinatais instruments, un kurus klientiem
piedava ka vienu produktu, lai raditu specifiskas ieguldijuma
Tpasibas. lerasta strukturéto produktu ipasiba ir potencialo
zaudéjumu un pelpas maksimala un minimala robeza. Tos ar
izmanto, lai atdalitu tirgu ienesigumu saistitu ar nozari un
sabiedribas ienesigumu, dodot iegulditajiem iespéju mazinat savu
paklautibu riskam. Sobrid tirgd pieejami daudzi strukturétie
produkti. Dazus strukturétos produktus rada, lai regulétu risku,
savukart citiem produktiem piemit lielaks risks neka atseviSkiem
saistitajiem instrumentiem. Precizaku informaciju par riskiem, kas
saistiti ar konkrétu produktu, parasti var atrast produkta prospekta.
legulditdgjam, kur$ Sadu instrumentu iegadajas primaraja tirg,
parasti tiek nodroSinats instrumenta prospekta. Sekundaro tirgu, t.i.,
reguléto tirgu un citu tirdzniecibas vietu, kur tirgo iepriek§ emitétus
finanSu instrumentus, iegulditajiem produkta prospektu automatiski
nenodro$ina, tapéc viniem tas bdtu jaiegust patstavigi pirms
ieguldijumu Iémuma pienemsanas.

Saistiba ar strukturétiem produktiem pircéji savas tiesibas var
aizstavet tikai attieciba pret emitentu. Tadél papildus tirgus riskam
Tpasa uzmaniba javelta emitenta riskam. Klientiem jaapzinas, Ka,
tapat ka jebkuru potencialo zaudéjumu dél, kas rodas, samazinoties
saistita instrumenta tirgus vértibai, viss ieguldijums var tikt zaudéts
ar tad, ja emitents nepilda savas saistibas. Tirgus veidotaji, kuri
vairuma gadijumu pasi ari ir emitenti, parasti garanté, ka var notikt
tirdznieciba ar strukturétiem produktiem, kaut ari nedrikst izslégt
likviditates risku.

6. ATVASINATIE INSTRUMENTI UN ,ISA” PARDOSANA -
POTENCIALI AUGSTAKS IENESIGUMS, TACU ARI AUGSTAKS
RISKS

Atvasinatos instrumentus, pieméram, iespéjas ligumus (options),
arpusbirzas nakotnes ligumus (forwards), birza tirgotos nakotnes
ligumus (futures), mijmainas ligumus (swaps) u.c., emité ar
daudziem daZzadiem saistitajiem aktiviem, tostarp akcijam,
obligacijam, dargmetaliem, procentu likmém un valitam. Kaut ar
,1sd” pardoSana ir nevis finansu instrumentu veids, bet gan ipass
finan$u instrumentu ieguldijuma veids, ta ir ieklauta $aja sadala, jo
saistitie riski ir [1dzigi atvasinato instrumentu ieguldijumu riskiem.

6.1. Vispariga informacija par atvasinatajiem instrumentiem
leguldijumi atvasinatajos instrumentos un finansu instrumentu ,,isa”
pardoSana ir saistita ar noteiktu risku, kas atSkiras no riskiem, kas
saistiti ar tieSu ieguldijumu kada aktiva. leguldot kada finansu
instrumenta tieSi, sliktakaja gadijuma iespéjams zaudét visu
ieguldijumu. Ar daziem atvasinatajiem instrumentiem un ,isas”
pardosanas ieguldijumiem iegulditajs var potenciali zaudét visu
ieguldijumu un uznemties ari papildu saistibas. Cita atvasinato
instrumentu Tpasiba ir tada, ka izmainas instrumenta tirgus vértiba
parasti ir straujakas un izteiktakas neka saistito instrumentu tirgus
vértibas izmainas. Tadé| atvasinato instrumentu iegulditajiem ne
rikoties, lai izvairitos no nopietniem zaudéjumiem, ja tirgld rodas
nelabvéliga situacija.
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6.2. Dazadi atvasinato instrumentu mérki un pielietojums
Atvasinatie instrumenti ir ligumi, kas piesaistiti saistitajiem aktiviem
vai indikatoriem, pieméram, finansu instrumentiem, valgtém,
dargmetaliem, procentu likmém un cenu indeksiem. Sadus
instrumentus var izmantot, lai izvairitos no nelabvéligam aktiva
cenas izmainam (t.i. zaudejumu riska ierobezo3ana). Tos var
izmantot ari, lai veicinatu ieguldijuma ienesigumu, izmantojot
mazaku kapitalu, neka batu nepiecieS8ams, lai gutu tadu pasu
ienesigumu no ieguldijuma saistitaja aktiva (t.i. ieguldijums ar
augstaku ienesigumu). Visbeidzot atvasinatos instrumentus var
izmantot, lai gltu labumu no cenu atSkiribam starp dazadiem
tirgiem (arbitraza).

Atvasinato instrumentu ieguldijuma lémuma pamata ir noteiktas
saistita aktiva vertibas nakotnes attistibas gaidas konkréta laika
posma. Tadé| iegulditajam nepiecieSams skaidrs redz&jums par
gaidamo tirgus kustibu. Turklat iegulditdjam skaidri jaizprot
ieguldijuma meérki (t.i., zaudéjumu riska ierobezoS$ana, ieguldijums
ar augstaku ienesigumu vai arbitraza). Tikai tad, ja izpilditi Sie
priekSnoteikumi, iegulditajs var izvéléties atvasinato instrumentu vai
instrumentu kombinaciju ar atbilstoSu riska profilu.

6.3. Dazadi atvasinatu instrumentu veidi

6.3.1. lespejas ligums (option) ir ligums starp divam pusém, ar
kuru emitenta pienakums ir no iespéjas liguma pircéja pirkt (put)
vai pardot (call) ar iespéjas ligumu saistito aktivu par iepriek$
noteiktu cenu. Pircéjs emitentam maksa prémiju par vienosanas
noslégsanu, ieglstot tiesibas, bet ne pienakumu izmantot noteikto
iespéju. lzmantojot iespéjas ligumu, var notikt saistita aktiva fiziska
piegade vai finanSu instrumenta ieskaitiS8ana, vai var notikt norekini
skaidra nauda (ka tas parasti notiek, ja iesaistits indekss).
Norékinoties skaidra nauda, ja saistita aktiva tirgus cena termina
beigu datuma ir augstdka neka pirkSanas iespéjas liguma noteikta
cena, iespéjas liguma turétajs sanem starpibu starp noteikto cenu
un tirgus cenu. Ja saistita aktiva tirgus cena ir vienada ar pirkSanas
iespéjas liguma noteikto cenu vai mazaka par to, garantija dzéSas
bez vertibas. PardoSanas iespéjas ligumam ir pretéjs darbibas
princips. Ir divu veidu iespéjas ligumi. Amerikas tipa iesp€gjas ligumi
turétajam lauj izmantot savas tiesibas jebkura iespgjas liguma
darbibas bridi, bet Eiropas tipa iespéjas ligums lauj to darit tikai
iespéjas llguma darbibas beigas.

6.3.2. Arpusbirzas un birza tirgotie nakotnes ligumi (forwards un
futures) ir ligumi, saskana ar kuriem iesaistitas puses ir tiesigas un
tam ir pienakums pirkt un attiecigi pardot saistito aktivu par
iepriek$ noteiktu cenu. Attieciba uz arpusbirzas nakotnes ligumiem
saistito aktivu piegada fiziski vai par visiem ienémumiem un
zaudéjumiem norékinas skaidra nauda. Attieciba uz birza tirgotiem
nakotnes ligumiem pelnu un zaud&umus uzrauga ik dienu visa
liguma darbibas laika, kas var iespaidot saskana ar ligumu sniegto
nodroSindjumu  (sk. turpmako informaciju). Par arpusbirzas
nakotnes ligumiem var norékinaties tikai termina beigu datuma, bet
par birza tirgotiem nakotnes ligumiem parasti var norékinaties (t.i.,
Jizbeigt” ligumu ar pretéjo pusi) jebkura bridi pirms beigu datuma.

6.3.3. Mijmainas ligums ir ligums starp pusém par maksajumu
plusmu mainu, pieméram, fikséta procentu likme pret mainigu
procentu likmi (procentu likmju maina) vai procentu maksajumi
dazadas valltas (valitu maina), uz laiku. Ir dazadas procentu
likmju un valdtu mijmainas kombinacijas.

6.3.4. ,Isa” pardosana ir tada finanu instrumenta pardogana, kas
pardo$anas bridi pardevéjam nepieder, bet ko vin$ ir aiznémies no
attieciga instrumenta turétaja. Instrumenta aizdevums tiek
atmaksats noteikta datuma, tirgli nopérkot tadu pasu instrumentu
un atdodot to aizdevéjam. Darijuma atdeve ir atkariga no iesaistita
vértspapira cenas attistibas: ja cena klust zemaka par darijuma
sakuma cenu, atdeve ir pozitiva; ja ta pieaug, atdeve ir negativa.

6.4. Standartizéti instrumenti un arpusbirzas instrumenti

Atvasinatie instrumenti var bdt gan standartizeti, gan
nestandartizéti. Standartizéti instrumenti atSkiras ar to, ka ligumu
noteikumi vienmér ir tadi pasi un instruments parasti tiek tirgots

Nestandartizétus ligumus slédz individuali starp divam pusem.
Sadus ligumus parasti sauc par arpusbirzas (OTC) instrumentiem.
Bankas un citi finansu starpnieki saviem klientiem var piedavat
individualajiem apstakliem pielagotus mijmainas ligumus un citus
atvasinatus arpusbirzas instrumentus, pieméram, iespéjas un
nakotnes ligumus.

6.5. Atvasinato instrumentu raksturigas ipasibas

6.5.1. Finansu struktiira (leverage)

Atvasinata instrumenta vértiba ir atkariga gan no saistita aktiva
cenas kustibam, gan no liguma atlikusa darbibas termina. Atkariba
no instrumenta Tpasibam, saistitd aktiva cenas kustiba bieZi rada
lielakas atvasinata instrumenta cenas kustibas. Tadéjadi atvasinata
instrumenta cenas izmainas biezi ir lielakas nekad saistitajam
aktivam. To sauc par finandu struktiiras jeb sviras mehanismu, un
tas var izraisit lielaku ieguldita kapitala ienesigumu neka ta pati
summa, kas ieguldita saistitaja aktiva. Sekmigs ieguldijums var atri
pavairot ieguldito kapitalu vairakas reizes. FinanSu struktira var
darboties ari nelabveligi, radot iegulditajam lielakus zaudéjumus no
atvasinata instrumenta, neka rastos no ieguldijuma saistitaja aktiva.
Ja saistita aktiva cena attistas atSkirigi neka gaidits, iespéjams
pazaudét visu ieguldito kapitalu vai pat radit papildus saistibas.
Potenciala pelna un zaudéjumi atSkiras atkariba no atvasinata
instrumenta uzbives un izmantoSanas.

Atvasinato instrumentu darbibas termin$ var bit gan loti iss, gan
vairakus gadus ilgs. Tas ietekmé finansu struktiras efektu un tapéc
arl ar ieguldijumu saistito risku. Pieméram, bieZi instrumentu cenu
kustibas ir vislielakas tad, kad atlicis 1ss termin$ lidz ta darbibas
termina beigam.

6.5.2. Risks zaudét vairak par ieguldito kapitalu
Pamata ir divu veidu ieguldijumi — ar ierobezotu un ar neierobezotu
risku. Akciju un iespéjas ligumu iegades darijumi ir saistiti ar
ierobezotu risku. Sliktakaja gadijuma tiek zaudéts viss iegulditais
kapitals. No otras puses, ir atvasinato instrumentu veidi, kas var
radit papildus izdevumus maksajumu starpibas veida. Ar Siem
ieguldijumiem  saistitie zaudéjumi var daudzkart parsniegt
ieguldijuma sakotnéjo summu. NeierobeZots risks it Tpasi ir saistits
ar:

e neierobezota

emitésanu;
e mijmainas ligumiem; vai
e arpusbirzas un birza tirgotiem nakotnes ligumiem.

nenodroSinata  pirkSanas iespéjas liguma

Ja iegulditajs vélas Sados gadijumos ierobezot vai mazinat riska
[imeni, ieteicams, veicot ieguldijumu, ievérot Tpasus piesardzibas
pasakumus (seviSki, ierobeZojot potencialos zaudéjumus ar
arpusbirzas un birza tirgotiem nakotnes ligumiem).

Attieciba uz iespéjas ligumiem riska limeni nosaka tas, vai
iegulditajs pérk vai emité iespéjas ligumu. Turétajs (t.i., pircéjs) var
izvéléties, vai izmantot savas tiesibas pirkt vai pardot saistito aktivu
par noteikto cenu. Emitentam (t.i. pardevéjam) ir pienakums pirkt
vai pardot saistito aktivu, ja turétajs izmanto savas tiesibas.
Vairuma gadijumu tas nozimée, ka iespéjas liguma turétajs zaudés
par iespéjas ligumu samaksato prémiju. Citiem vardiem sakot, ja
saistita aktiva cena iespéjas liguma darbibas beigas ir mazaka
(lielaka), neka noteikts pirkSanas (pardoSanas) iespéjas liguma,
turétajs neisteno iespéju un tapéc zaudeé tikai naudu, kas sakuma
samaksata par iespéjas ligumu. Turétajs nekada gadijuma nevar
ciest lielakus zaudéjumus par sakuma samaksato premiju.

Situacija ir atSkiriga iespéjas, arpusbirzas un birza tirgoto nakotnes
ligumu emitentam. Liguma emitenta pienakums ir pirkt vai pardot
saistito aktivu par noteiktu cenu. Tas nozimg, ka pirkSanas iespéjas
liguma emitenta pienakums ir pardot saistito aktivu par noteiktu
cenu neatkarigi no saistita aktiva tirgus cenas iespéjas liguma
izmantoSanas bridi. PardoSanas iespgjas liguma emitenta
pienakums ir pirkt saistito aktivu neatkarigi no ta tirgus cenas, ja
turétajs izvélas iespéjas ligumu izmantot. Tadéjadi emitents var
zaudét daudz vairak par iespéjas liguma sakuma sanemto prémiju.
Ta ka teorétiski maksimala aktiva tirgus vértiba nav ierobezota,

tirdzniecibas vieta, kur cenas tiek pastavigi publicétas. nenodroSinata pirk$anas liguma emitents teorétiski uznemas
neierobezotu zaudéjumu risku.
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legulditajs, kurs isteno ,iso” pardoSanu, uznemas tadu pasu risku
ka nenodroSinata pirkSanas iespéjas liguma emitents. legulditaja,
kur$ ir pardevis aiznemtas akcijas, pienakums ir atdot tas noteikta
datuma neatkarigi no akciju tirgus cenas. Tadéjadi arl $aja
gadijuma potencialie zaudéjumi ir neierobeZoti.

6.5.3. Atvasinato instrumentu un
nepiecieS$amas garantijas iemaksas
legulditajam, kur§ uznemas saistibas, emitéjot iespéjas ligumus,
slédzot arpusbirzas vai birza tirgotos nakotnes ligumus vai istenojot
akciju ,1so” pardoSanu, parasti, slédzot Sadus ligumus, ir
pienakums sniegt nodrosinajumu (garantijas iemaksu), lai garantétu
saistibu segSanu. Ja saistita aktiva vértiba palielinas vai samazinas,
mainas ari garantijas iemaksa apjoms. Tadé| isa laika var but
nepiecieSams papildu nodro$inajums. Tadéjadi finanSu struktlras
efekts tiek piemérots ari garantijas iemaksai.

sisajai”  pardosanai

Ja puse nesniedz nodros$inajumu, pretéjai pusei parasti ir tiesibas
nekavéjoties izbeigt llgumu (t.i., slégt finansu instrumentu poziciju),
lai ierobezotu potencialos zaudéjumus. Saskana ar ligumu, pretéja
puse parasti sanem sniegto nodroSinajumu, pieméram, iekilatos
finansu instrumentus, un pardod tos tirgli, neapsprieZoties to ar
Tpasnieku, un izmanto ienémumus, lai segtu visus ciestos
zaudejumus. Tade| iegulditajam, lai izvairitos no nelabpratigas
finansu instrumentu pozicijas slégSanas, rlpigi jauzrauga cenu
kustibu ietekme uz ta garantijas iemaksu.

7. REPO UN REVERSE REPO DARIJUMI

Repo darijums ir ligums par finansu instrumentu pardosanu par
noteiktu cenu ar nosacijumu tos atpirkt par noteiktu cenu darijuma
termina beigas. Sads pakalpojums pieejams klientiem, kuru
TpaSuma ir likvidi finanSu instrumenti, parasti tas ir obligacijas, un
kuriem ir radusies nepiecieSamiba Tstermina aiznemties naudu.
Reverse repo darijums ir ligums par finanSu instrumentu pirkSanu

par noteiktu cenu ar nosacijumu tos atpardot par noteiktu cenu
darijuma termina beigas.

Abu veidu darijumi ietver divus posmus, kur:

1) pardevéjs ir apnémies pardot, bet pircéjs apnémies nopirkt
darijuma noteiktos finanSu  instrumentus, samaksajot
pardevéjam pirkuma maksu saskana ar darijuma noteikumiem.
Pircéjs samaksa pardev&jam pirkuma maksu tikai péc pirkto
finansu instrumentu ieskaitiSanas pircéja vértspapiru konta.

2) un vienlaicigi pircéjs apnémies pardot un pardevéjs apnémies
nopirkt atpakal noteiktd termind tos paSus finansu
instrumentus, samaksajot pircéjam atpardoSanas maksu

saskana ar darijuma noteikumiem. Pircéjs parskaita finansu
instrumentus uz pardevéja vértspapiru kontu tikai péc tam, kad
pardevéjs samaksajis pircéjam atpardoSanas maksu.

Abu darijumu gadijumos ipasuma tiesibas uz finansu instrumentiem
pariet finanSu instrumentu pircéjam. FinanSu instrumentiem
atpirkSanas cena tiek aprékinata par pamatu nemot norunato
procentu likmi. AtpirkSanas cena bls augstaka par pirkuma maksu,
tada veida kompense€jot pircéju par izsniegtajiem naudas resursiem.
Procentu likme, kas netieSi ietverta atpardoSanas maksa, tiek saukta
par repo likmi, un parasti ir tuvu starpbanku naudas tirgus likmei
attiecigaja vallta, kurai ir pievienots pircéja uzcenojums. Lidz ar to
reverse repo darijums klientam |auj, pirmkart, aiznemties naudu par
sameéra zemu likmi, un, otrkart, patur savas tiesibas uz pardotajiem
vertspapiriem, ja vien noteiktaja termina tos atpérk atpakal no
pircéja.

FinanSu instrumentu pardevéjam nelabvéligu finansu instrumentu
cenu izmainu gadijuma (ja finanSu instrumentu vértiba samazinas
attieciba pret finansu instrumentu atpirkSanas summu) var nakties
sniegt papildus nodrosindjumu. Nodro$inajuma nesniegSanas
gadijuma pircéjam ir tiesibas realizét finanSu instrumentus. Riski,
kas saistiti ar reverse repo darijumu, ir lidzvertigi darijjuma iesaistita
finanSu instrumenta riskiem.
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