31.12.2011. faktu zinojums
SEB augsta ienesiguma obligaciju fonds
SEB High Yield Fund

Fonds sastav no geografiski plasi parstavéta augsta ienesig bligaciju portfela, |

B- reitinga uznémumu vértspapiros. Fonda parvaldiba notiek sadarbiba ar Muzinich&Co.
leguldijumu filozofija

Fonda parvaldnieku komandas mérkis ir pilna ekonomikas cikla laika (no izaugsmes fazes lidz recesijai) nodrosinat faktisko pelnu, kas gada

a ieguldijumus veicot ASV un ES valstu BB un

sasniegtu vismaz 5% vai vairak, tirgus spriedzes periodos saglabajot kapitalu. Ta galvenokart nodarbojas ar uznémumu kreditu parvaldiSanu
ar nolliku git pievilcigu, absoldtu un riskam atbilstoSu pelnu. Komandas ieguldijumu politikas bitiskakas iezimes cita starpa ir: 1)
apnémiba veikt precizu fundamentalo analizi un ievérot stingru disciplinu un rapigi definétus principus, veicot kreditu atlasi, un 2)
piesardziga ieguldijumu portfela diversifikacija un stingra riska kontrole.

leguldijumu process

leguldijumu fokuss

Komanda iegulda Iidzeklus dazados uznémumos, nemot véra vispusigas fundamentalas kreditanalizes un riipiga parvaldibas izvértéjuma
rezultatus. leguldijumu spektrs aptver visdazadakas nozares visa pasaulé, tomér visvairak uzmanibas tiek pievérsts augsta riska (non-
investment grade) ASV un Eiropas uznémumu parada vértspapiriem. Visbiezak ieguldijumu portfelis sastav no vértspapiriem, kam pieskirts
BB un B reitings. Komanda drikst ieguldit lidzeklus ari vértspapiros, kuru reitings ir augstaks vai zemaks, ka ari jebkuros citos vértspapiros,
ja ir atbilsto$as ieguldijumu iespéjas.

leguldijumu komanda
Fonds tiek parvaldits sadarbiba ar sabiedribu ,Muzinich & Co". To parvalda pieredzéjusi komanda — 15 ieguldijumu nozares profesionali,

kuri nodarbojas ar kreditiem un ir specializéjusies augsta ienesiguma obligaciju parvaldiba. Georga Mjuzini¢a (George Muzinich) vadita
komanda darbojas Nujorka un Londona.

Izpéte
Visas kvantitativas un kvalitativas kreditanalizes un modelé$anu veic sabiedriba ,Muzinich & Co”. $is sabiedribas veikta izpéte aptver gan

pilnigu kvantitativo analizi, t. i., uznémeéjdarbibas plana stresa testu un detalizétu ceturk$na prognozu izstradi, gan kvalitativo analizi, t. i.,
novértéjumu. Analizes nosléguma tiek izteikti vairaki spriedumi par uznémuma prieksroctbam un trikumiem.

Portfela izveide
Komanda lielu véribu pievér$ riska kontrolei un portfela diversifikacijai. Tapéc, veidojot ieguldijumu portfeli, tiek nemti véra vairaki

noteikumi, proti, maksimalais turéjuma apjoms viena pozicija ir 1%, tatad portfell jabat vismaz 100 turéjumiem, un maksimala ieguldijuma
likme viena nozaré ir 15%. leguldijumu sadalijumam pa nozarém to vértibas palielind$ana ir gandriz tikpat liela nozime ka kreditu atlasei,
un $is sadalijums visbiezak logiski izriet no fundamentélas kreditanalizes rezultatiem attieciba uz katru uznémumu. Veidojot fonda
ieguldijumu portfeli, visi komandas locek|i aktivi piedalds debatés par nozaru ipatsvaru, lai pilnvértigi izmantotu jaunakas ekonomikas

attistibas un naudas aprites cikla tendences.

Vésturiskie rezultati (EUR)

Kopéjie fonda aktivi (milj. EUR): 1 552.064 Fonda dalas vértiba EUR: 112.31  Lielakie ieguldijumi % no fonda aktiviem

McJunkin Red Man 9.50% 161215 1,3

104 Clear Channel Communications 9.259 1,2
102 Novelis 8.375% 171215 1,0
CRTX Energy/CRTX Energy Financial & 1,0

100 Forest Oil 7.25% 190615 0,9
9% Chrysler 8.25% 210615 0,9
Campofrio Alimentacion 8.25% 1610 0,9

96 American General Finance 8.625% 1! 0,9
94 United States Steel 7.375% 200401 0,8
Feb  Mar  Apr M3y Ju Ju Al Sp o Ot N Dec TVN Finance 10.75% 171115 0.8

SEB augsta ienesiguma obligaciju fonds

Avots: SEB Asset Management S.A. Avots: SEB Asset Management S.A.

lenesigums % EUR

Absolutais pieaugums % Vidéejais gada ienesigums %

Pédéjos 3 ménesos 4.66 Pédgjos 2 gados -
Pédéjos 6 ménesos -0.93 Pédgjos 3 gados -
Péedéja gada 2.00 Pédgjos 4 gados -
Kops$ gada sakuma 2.00 Pédgjos 5 gados -

Avots: www.seb.lv

Papildu informaciju varat iegiit www.seb.Iv , pa talruni 8777 vai apmekléjot jebkuru SEB bankas filiali.

Pamatinformacija

Fonda tips obligaciju
Regitracijas gads 2010
ISIN kods LU0456547701
Dalas vértiba sakuma 100.00 EUR

Salidzino3ais indekss -
Fonda parvaldo$a sabiedriba SEB Asset Management S.A.

Morningstar reitings (3 gadu) -

Bazes valita EUR
Dalu tips C* (EUR)
Dividendes

*Fonds neizmaksa dividendes, bet tas tiek reinvestétas

|zmaksas

Parvaldisanas komisija*: 1.20%
Cenu grupa 2

Pirk§anas komisija filialé vai Ibanka**: 0.50%
Pardo$anas komisija: 0%
Mainas komisija: 0%

* ieklauts dalas vertiba
** komisija netiek piemérota dzivibas apdrosinasanai ar lidzek|u uzkrasanu

Riska novéertejums*

Fondam nerekina riska raditajus dé| nepietiekamiem

vésturiskiem datiem

* 3 gadu raditaji

Geografiskais sadalijums

ASV 71%
Citi aktivi un saistibas 6%
Luksemburga 5%
Lielbritanija 4%
Kanada 3%
Vacija 3%
Niderlande 2%
Trija 2%
Australija 1%
Francija 1%
Spanija 2%

Avots: SEB Asset Management S.A.

Valdtas ekspozicija %

NOK 4
usD 1

SEK 89
EUR 6

Avots:SEB Asset Management S.A.

So marketinga pazinojumu ir sagatavojusi AS "SEB banka". Tas satur visparigu marketinga informaciju par AS "SEB banka" pieejamiem finanu instrumentiem, ieguldijumu pakalpojumiem vai blakuspakalpojumiem. Lai gan informacija ir balstita uz
avotiem, kuri tiek uzskatiti par ticamiem, AS "SEB banka" neuznemas atbildibu par neprecizitatém vai klidam, vai jebkadiem zaudéjumiem, kas radusies no palau$anas uz $o informaciju. Ja materiala ir atsauce uz kadu ieguldijumu pétijumu, iesakam
izlasit pilnu pétijumu un taja noraditas saistibu atrunas. Lidzu, ievérojiet, ka materiala sniegta informacija par nodokliem ir balstita uz Sobrid piemérojamiem likumiem, tatu nodoklu likumi laika gaita var mainities. Nodoklu likumu izmainu rezultats

bus atdkirigs katra individuala gadijuma. leguldijumi ir paklauti riskiem. leguldijumu vértiba var palielinaties vai samazinaties un vésturiskie rezultati un/vai ienesigums nav dro$s raditajs nakotnes rezultatu un/vai ienesiguma prognozé$anai un

negaranté lidzvértigu rezultatu un/vai ienesigumu nakotné.

Jisu iegulditais kapitals nav garantéts un daZos gadijumos zaudéjumi var parsniegt sakotnéjo ieguldijumu. Ja ieguldijumu fondi vai Jis personigi veicat ieguldijumu
arvalstu valGtas izteiktos finansu instrumentos, ievérojiet, ka valitas mainas kursu izmainas var ietekmét rezultatu un/vai ienesigumu. Jis pats uznematies atbildibu
par lemumu veikt ieguldijumu un Jums vienmér pirms ta veik$anas vajadzétu iegit papildus informaciju. Papildinformacijai lidzam skatit ari saisinato prospektu un
informativo brosiru par SEB fondiem un citiem finansu instrumentiem, ieguldijumu pakalpojumiem vai blakuspakalpojumiem, kas pieejama AS "SEB banka"

majaslapa: www.seb.lv. NepiecieSamibas gadijuma sazinieties ar savu AS "SEB banka" klientu apkalpoSanas specialistu.

SEB



