Latvijas makroekonomikas
apskats

2010.gada oktobris

Aktualitates

IKP kritums pirmaj pusgad bija 3.9%. Neliels IKP pieaugums gada izteiks
sagaidms jau tres3ajceturksm.

Septembr beidzs defhicijas periods. Septemtwidgjais patrina cenuimenis
gada laila palielinajas par 0.4%.

Eksports tupina uzdit strauju pieaugumu, kam sekoi amporta apjomi.
Nakamgad stra@jeksporta ekspansija pierims.

Eksports turpina vifit ripniedbas izaugsmi. & gada astpos nEnesos
rapnieabas produkcijas izlaide wafijusi kapumu 12.2% ap#ara.

Pec ilgstoSa prtraukuma Epumu uzida atf mazumtirdznietba. Septembtas
apgrozjums gada laik pieaudzis par 6.1%.

Latvijas banku sigmas kopgjie zaudjumi S gada devios nenesos bija 31«
miljoni latu, kas ir par 45.7% mak neld gadu iepriekS. Izsniegto krid
atlikums septembra beig bija 12.81 miljardi latu, kas ir par 7.7% raknela
pirms gada.

20. oktobr starptautisk aizdevuma programmas ietgalLatvija saéma EK
aizdevuma #&rtgjo ddu 200 miljonu eiro. Latvija jau samusi 4.4 miljardu
eiro (SVF 1.1 miljards eiro un EK 2.9 miljardi €jro

PagjuSag gad, rekinot atbilstoSi EKS metodofiai, valsts budZeta defics
bija 10.2% aprera no IKP, iepriek&jo 9% viet. Lielakas izmanpas saigtas ar
valdibas ieguljumu Parex bankas pamatkapit Tam kis iewrojama
ietekme aruz & gada defittu.

Registréta bezdarbaiimenis turpina kristies jau st ménesi gc kartas. Uz
25.0ktobri tas ir sasniedzis 14.4% no ekonomiskivakiedzvotaju skaita.
Sogad astgos nenedos Kirtgjo maksjumu kont izveidojies 498 miljonu latt
parpalikums, kas ir par 20.4% nw#a nelk pern attieGgaja laika period.
Parpalikums pamaam turpiras dilt un rakamgad otr& pus jau vagtu uze@dit
negatvu lielumu.

Latvijas osis Sogad dewios nenesos prkrautas 45.5 miljoni tonnu kravu, ké
ir par 3.4% maak nela pern attieGgaja laika posm. Lielus uzlabojumus
tranZta nozag sagaidt nevar. Liela loma iis topoSam izmanam valdba un
tas politikai kopuna.
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LATVIJAS MAKROEKONOMIKAS APSKATS

Latvijas makroekonomiskie raditaji un prognozes

2007 2008 2009 2010 Periods 2010P
IKP izmainas (%) 10.0 -4.2 -18.0 -3.9 I-VI -1.3
IKP faktiskajas cenas (milj. Ls) 14780 16190 13080 5996 I-VI 12550
Inflacija (gada vidéja, %) 10.1 15.4 3.5 -1.8 IX -1.2
o oD g s T 04 42 102
nggégtrJ:twtlelﬂl?%c)es kartéjo maksajumu konta 225 126 9.4 79 VI 5.0
fnigilidfs)sanemtés tieSas arvalstu investicijas 1193 607 36 30.9 Vil 50
tJrﬁlﬁjratLass; tieSas arvalstu investicijas 5247 5711 5734 5947 Vi 5970
Aréjas tirdzniecibas bilance pret IKP (%) -25.3 -19.0 -8.0 -7.4 I-VI -10.0
Valdibas aréjais parads (milj. Ls) 635 1260 3253 3976 IX 4300
Apstrades rpniecibas produkcijas izlaide (%) -1.0 -8.3 -17.7 11.5 I-VIII 10.5
Mazumtirdzniecibas apgrozijums (%) 18.8 -8.2 -28.0 -5.2 I-IX -3.0
Oficiali registrétais bezdarba limenis (%, per.b.) 4.9 7.0 16.0 14.6 IX 14.5
Oficialais darba meklétaju Tpatsvars (%, per.b.) 5.3 9.9 19.7 19.4 IV-VI 17.5
Vidéjas bruto darba algas izmainas (%) 32.0 20.4 -3.9 -6.3 IV-VI -4.5
Realas darba algas izmainas (%) 19.9 6.2 -5.6 9.1 IV-VI -7.0
Standard & Poor's kreditreitings BBB+ BBB- BB BB - -

* Provizoriskie dati. LR Centralds statistikas parvaldes, Latvijas Bankas dati. SEB bankas prognozes.

Caurums budzeta pérn lielaks

Aktualaka valsts finansu statistika rada, ka valdibas Valdibas budzets (% no IKP)
budzeta  deficits 2009.gada  atbilstosi EKS95 0 -

metodologijai ir bijis lielaks neka to uzradija aprila

notifikacija. Respektivi, budZeta deficits pérn ir 2

sasniedzis 1340.5 miljonus latu jeb 10.2% no IKP 4

(ieprieks 9%), bet visparéjas valdibas sektora parads ir

4801.9 miljonus lati jeb 36.7% no IKP (ieprieks 36.1%). 64

Budzeta deficitu ietekmé vairaki nozimigi faktori.

Pirmkart, parskatiti un uz leju korigeti deficita apjomi. 8 |

Otrkart, samazinata baze, tas ir, IKP faktiskajas cenas

no 13244 miljoniem latu uz 13083 miljoniem latu.  -10 -

Treskart, deficita Iimeni butiski celis valdibas )
Eurostat; SEB

ieguldijumi Parex bankas pamatkapitala. Atbilstosi  -12-

Z e . _ o ®x ¥ 8 g 5 X g o o o
krizes metodologijai tas uzskatams par neparejosu s & 8 8 8 8 8 2 9 o

izdevumu un ieskaitams valdibas izdevumos.
Sa gada devinos meénesos konsolidéta kopbudzeta
deficits ir sasniedzis 294 miljonus latu. Tas varétu
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skist komfortabls apjoms, lai izpilditu vienosanos ar
starptautiskajiem aizdevejiem un ieklautos noteiktaja
deficita rami - 8.5% no IKP. Tomeér uz gada beigam
valsts teérini noteikti pieaugs. Rezultata pastav risks,
ka deficits var parsniegt noteikto limeni, jo janem
vera, ka arl Sogad izdevumos tiks ieklauti valsts
veiktie Valsts
banku privatizacijas iesp€ja vai nepiecieS5amiba péc
papildus ieguldijumiem var koriget nepiecieSamos

ieguldijumi banku pamatkapitala.

Eksports jaunos augstumos

LATVIJAS MAKROEKONOMIKAS APSKATS

konsolidacijas apjomus ari nakama gada budzeta.
Tadel risinajums ir turpinat izskatit valsts Tpasuma
esoso banku privatizacijas jautajumu, ka ari Finansu
ministrijai ir stingri jaturpina uzraudzit izdevumus.
Jasecina, ka izpildit vienoSanas noteikto budzeta
deficita samazinasanu bus gratak neka patlaban rada
budZzeta izpilde un ekonomikas atkopSanas gaita.
llgaka termina tas varétu ietekmét arl nosprausto
laiku eiro ievieSanai.

Latvijas eksporta apjomi ir sasniegu$i jaunu, 400
miljonu latu, atzimi. Sadu apjomu Latvija ir sasniegusi
2008. gada septembri un oktobri, lai nakamajos
meénesos iesligtu liela kritiena. Augusta eksporta
apjomi ir uzradijusi kapumu par 44.2% jeb 126.3
miljoniem latu. Lai arl pieaugums ir iespaidigs, arl
imports augt straujak. Ta augusta,
salidzinajuma ar perna gada augustu, imports ir célies
par 39.1% jeb 147.3 miljoniem latu. Rezultata
pamazam aug tirdzniecibas bilances iztriikums, kas
augusta sasniedzis 111.8 miljonus latu. Sada aréjas
tirdzniecibas bilances pasliktinasanas nozimé ari tas
negativo ietekmi uz IKP.

Aréja tirdzniec Toa (milj. LVL)
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— Eksports .
Dati: CSP

Imports

Eksports ir iekustinajis ekonomiku un saglabasies ka
viens no galvenajiem tas dzinejspekiem. Patlaban tam
ir labveligi apstakli, ko nodroSina cenu un argja
pieprasijuma dinamika. Lidzigi izaugsmes tempi ir
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veérojami gan Lietuva, gan Igaunija. Apstrades
ripniecibas izaugsme aktivizé izejvielu un iekartu
importu. Pamazam atkopjas ar1 pateérins, knapi, bet ar1
bezdarbs turpina rukt un atsak augt ienakumi, kas
turpmak biis importu veicinosi faktori. Lidz ar to loti
nozimigi biis noturét kontroli par tirdzniecibas
bilanci, lai imports neiesligtu parmeériga, nekontroléta
parsvara par eksportu. Nozimiga loma ir un bis
energétikas politikai ar mérki mazinat energoresursu
importu, kas veido lielako iztrakumu bilance.

Patlaban Austrumeiropas regiona eksporta virzitais
apstrades riipniecibas pieaugums ir iegajis brieduma
faze, kas norada uz iesp&jamu tempu piebremzesanos
jau tuvakaja nakotné. Latvijas galvena eksporta tirgus
- ES izaugsme ir gaidama saméra meérena, ka de] ir
verts ltkoties straujakas izaugsmes tirgu virziena. Ari
Latvijas apstrades rupniecibas nozares ir pietuvojosas
savu jaudu maksimumam. Visticamak, vél tuvakajos
meéneSos bazes efekta dél, eksports turpinas uzradit
iespaidigu kapumu. Tac¢u nakamgad pieauguma
tempi klts meérenaki. Pierims cenu pieaugums un
tirgu aktivizeésanas tempi. Ilgaka termina loti svarigi
bias tam, ka tiks risinati jaudu, jaunu tirgu un
produktu attistibas jautajumi. Neskatoties uz
krasajiem pieaugumiem, jaseko faktoriem, kas
nodrosina eksporta kapumu, tas ir, arl izmainam
tirgus dalas un konkurétspgja. Uz cenu kapumu
balstits pieaugums var bt svarstigs un nenoturigs.
Ka rada Eiropas Komisijas informacija, Latvija pérn
par 3.7% ir spéjusi palielinat savu tirgus dalu. Tadel
jacer, ka konkurétspéjas pieaugums un orientésanas
uz eksporta attistibu turpinas nest auglus ekonomikai.
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Rupnieciba turpina dunéet

Ripniecibas izaugsmes tempi turpina priecet. Ta
augusta, salidzinot ar iepriekséja gada augustu,
rapnieciba uzradija 20.5%
apstrades riipniecibas par 20.4%. Lielakie pieaugumi
apstrades riipnieciba bija verojami elektrisko iekartu
(+76.7%), farmacijas produktu (+56%),
metalizstradajumu (+37%) un tekstilizstradajumu
razoSana (+34.8%). Joprojam kritumu uzrada mebelu
razosana un tas produkcijas eksports.

kapumu, taja skaita

Rapniectbas apjomi (%)
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Inflacija atgriezusies

Sa gada astonos ménesos riipniecibas apjomi ir augusi
par 12.2%, taja skaita apstrades riipniecibas par 11.5%.
Rtpniecibu turpina virzit spéja rast noietu aréjos
tirgos. Konkurétspéja pédeja laika ir augusi, tacu tas
liela méra noticis uz atalgojuma rékina. Turpmakais
cel$ ir mekléjams produktivitates kapinasana. Tikmer
pamazam atkopjas arl iekSéjais tirgus, kas varétu
sniegt papildus stimulu nozares attistibai. Ir vérts
sekot industriali attistito valstu piemériem un noietu
lakot strauji augoso valstu tirgos. Neskatoties uz
pievilcigajiem izaugsmes raditajiem, nozares ipatsvars
vel jaturpina audzet, lidz tas sniegs ievérojamaku
ieguldijjumu gan kopéja izaugsme, gan bezdarba
mazinasana. Sogad ripnieciba saglabas loti veseligu
izaugsmi. Nakamgad varétu rasties jauni faktori, kuru
risinaSana noteiks turpmako attistibas tempu. Tas
saistas ar investiciju pieejamibu, eso$o un jaunu jaudu
attistibu, kapacitati, nodoklu politika,
konkurétspéjas un atalgojuma izmainas un atbilstosa
darbaspéeka pieejamiba.

nozaru

Cenu pieauguma tendence Latvija ir atgriezusies! Ta
septembri pirmo reizi vienpadsmit meénesu laika,
kopejais cenu limenis, salidzinot ar to pasu periodu
peérn, ir pieaudzis. Atbilstosi prognozem, septembri
meénesa laika cenas pieauga, Soreiz par 0.4%. To
galvenokart noteica precu cenu kapums (+0.6%), jo
pakalpojumu cenas meénesa laika saglabajas
nemainigas.

Ne bez parsteigumiem, cenu pieaugumu uzradija
jauno rudens/ziemas apgérbu un apavu kolekciju
ienaksana veikalos. Jacer, ka jaunas cenas bius
adekvatas pirktspéjai un preces dzili neieguls veikalu
plauktos. Tapat cenu pieaugumu nodrosinaja partikas
precu (graudaugi, maize, piens, olas, siers, darzeni)
kapums. Sagaidams, ka partikas cenu kapums
turpinasies. To noteiks daudzi apstakli, no kuriem
visneparedzamakajiem ir iesp&jamas
aziotazas un informacija

viens no

spekulacijas. Pieejama
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liecina, ka krajumi un jaudas ir pietiekamas, lai
pasaule spetu izvairities no jaunas partikas krizes.
Tadél iedzivotajiem nav japadodas panikai, it 1pasi tai,
kas notiek citas valstis. Jaizvairas no papildus cenu
precu
grupam. Ka liecina pieredze, nereti tam nav atbilstosa
pamata. To apliecina aziotaza ap grikiem, tapat sali,
etiki
izglitibas joma, tomeér tas vairak skaidrojams ar
gadu kas turpmak
pamazam zaudés speku. Ménesa laika saruka gazes
cena un maksa par siltumenergiju.

Septembri gada griezuma jau ir vérojams cenu

kapuma veicinasanas noteiktam partikas

wtml.  Joprojam cenu pieaugumu uzrada

iepriekséjo ligumu inerci,

pieaugums 0.4% apmeéra. Precém cenas ir pieaugusas
par 2%, bet pakalpojumos joprojam ir deflacija
(-3.5%), kas pamazam izsikst.




Patérina cenu p armainas grup as
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Tirdznieciba atsitiens
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Patérina cenu indekss ir iegajis pieauguma fazé un
Sada tendence saglabasies. Nav sagaidams, ka cenas
varétu sakt strauji celties. Ir prognozejama meérena
inflacija. Tomér tas gaitu koriges iekSejie un aréjie
faktori. Liela ietekme uz cenu Iimeni biis iespejamam
izmainam nodoklos (PVN, akcize), gaidamais
elektroenergijas tarifu kapums, ka arl iespé&jamai
gazes cenu parskatiSanai. Lai arl sagaidams neliels
ienakumu pieaugums, pirktsp€ja biis samera vaja, ka
del krass pakalpojumu cenu pieaugums nav gaidams.
Tomeér ir paredzams, ka noturoties ekonomikas
izaugsmei, tieksme celt pieaugs. Tapat
jarekinas, ka liela dala inflacijas tiks importeta. To
noteiks globalas un regiona ekonomikas attistibas

cenas

tendences un valdoSais noskanojums.

Septembr1 mazumtirdzniecibas apgrozijums ménesa
laika ir palielinajies par 1.2%. To noteica nepartikas
precu apgrozijuma pieaugums par 2%, kamer partikas
precu tirdznieciba saruka par 0.2%.

Mazumtirdzniec Tbas apgroz Tjuma

5. izmainas (%)
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Gada griezuma  kop€jais mazumtirdzniecibas
apgrozijums ir uzradijis sparigu pieaugumu par 6.1%.
Jau ierasti, ka pieaugumu nedaudz notur auto
degvielas tirdzniecibas kritums. Bez auto degvielas
mazumtirdzniecibas kopé€jais pieaugums sasniedz
7.7%. Dzivigais nozares pieaugums uz Visas

ekonomikas fona liek uzdot jautajumus par faktoriem,
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kas nosaka $adu tendenci un par tas noturibu. Ka rada
statistika, nozares raditajus uz augsu dzen nepartikas

precu pieaugums (+9.4%), bet partikas precu
tirdznieciba  joprojam  ir = verojams  neliels
samazinajums (-0.3%). Raditaju attistibas céloni,

visticamak, mekléjami noskanojuma un subjektivajos
faktoros. Mazumtirdzniecibas noskanojuma raditajs,
lai ari nedaudz zemaks par vasara (junija, julija)
vérojamajiem, saglabajas pietiekami augsts un atrodas
2008.gada sakuma Iimeni. Tas norada, ka patérétaja
atbrivotiba ir augusi un nakotnes veértéjums kluvis
pozitivaks. Ka pasreizeja veikuma
izskaidrojumiem ir, ka paterin$ pérn tika saspiests
vairak neka kritas ienakumi, ka del tas pamazam
pie ta limena. Tade] patlaban
vérojamais atsitiens ir tas nenoteiktibas rezultats, kas
bija vérojams pérn. Tapat mazumtirdznieciba
atspogulo énu ekonomikas aktivitati, caur kuru tur
iegtita nauda legalizejas. Ka arl runas par inflacijas
salidzino$i zemais

viens no

atgriezas reala

atsakSanos un ieguldijumu
ienesigums liek pieversties
piedavajumiem. Taja pat laika janem vera, ka
turpmako nozares attistibu
turpmakais patérétaja veértéjums par ekonomika
notiekoso, ko ir griiti prognozét. To diktés iracionali
faktori. Gaidama PVN nodokla palielinasanas iespé&jas
var radit papildus aziotazu un likt doties uz

vairak lielveikalu

liela meéra noteiks
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veikaliem. Rezultata dazu meénesu tirdzniecibas precu virzito kapumu. No otras puses, nakamgad

raditaji var uzradit visai strauju lécienu. joprojam ir saskatami riski, kas varétu pamainit
Mazumtirdzniec Tbas noska nojuma noskanojumu un nakotnes vertéjumu. To var ietekmeét

raditajs gan budzeta konsolidacija, gan citi, vél neparedzami

10 - faktori, ka del atsitiens tirdznieciba var nedaudz

/nv atslabt.

0
Jan.

-10 4

-20 4

-30 -

40 A
Eurostat

Tacu, lai ar1 pirktspeja ir zema un ta uzlabosies loti

pakapeniski, tuvakajos ménesos varam sagaidit labus

nozares raditajus. Pamazam pieaugumu uzradis

partikas precu tirdznieciba, kas balstis nepartikas
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Baltijas valstu makroekonomiskie raditaji
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Latvija Lietuva Igaunija Periods
(RY LT EE

ledzivotaji (milj.) 2.25 3.33 1.34 2010 |
IKP pieaugums (% pret iepriek$eja gada atbilstoso periodu) -3.9 -0.4 0.3 I-VI
IKP faktiskajas cenas (milj. EUR) 8566 12842 6822 I-VI
Inflacija (gada, %) 0.4 1.8 4.0 IX
Maksajumu bilances kartéjo maksajumu konta saldo (milj. EUR) 612 395 128 I-VI
Maksajumu bilances kartéjo maksajumu konta saldo (% pret IKP) 7.2 3.1 1.9 I-VI
Perioda laika sanemtas tieSas arvalstu investicijas (milj. EUR) -41 -5 578 I-VI
Uzkratas tieSas arvalstu investicijas (milj. EUR) 8461 9482 12029 VI
Uzkratas tieSas arvalstu investicijas uz 1 iedzivotaju (EUR) 3760 2847 8977 VI
Aréjas tirdzniecibas bilance (milj. EUR) -974 -1186 -483 I-Vill
Aréjas tirdzniecibas bilance (% pret IKP) -7.4 -6.4 -5.4 I-VI
Precu eksports (milj. EUR) 4093 9595 5244 I-VIII
PreCu eksporta izmainas (% pret iepriek$eja gada atbilstoSo periodu) 28.3 27.9 25.8 I-VIII
Pre¢u imports (milj. EUR) 5067 10781 5727 I-vill
Precu importa izmainas (% pret iepriekSéja gada atbilstoSo periodu) 15.7 27.3 21.5 I-VIII
?‘;j;p;rloe‘etcilggfieplgédjgk;;?: ;Ztlbaillcsj’foéo periodu) — 2 228 LV;-ZII-ETvll-IY”l
Mazumt!rdzpiegi_p?s apgrosz_umsv _ 5.2 -10.0 10 LV; LT I-IX
(% pret iepriekSéja gada atbilstoSo periodu) EE IX
Komercbanku aktivi (milj. EUR) 30140 25583 19777 IX
Vidgji svertas gada likmes ilgtermina noguldijumiem nacionéalajas valitas (%) 4.7 3.8 2.5 IX
Vidgji svertas gada likmes ilgtermina kreditiem nacionalajas valltas (%) 11.4 9.7 9.8 IX
Videja bruto darba alga (EUR) 634 596 822 VI-VI
(% pret eprekSeia gace atbiloto perod) 63 54 12 v
Oficiali registrétais bezdarba limenis (%) 14.6 14.8 10.7 Vi
Darba meklétaju Tpatsvars (%) 19.4 18.3 18.6 IV-VI
Visparéjas valdibas parads (% pret IKP) 36.1 29.3 7.2 2009
Standard & Poor’s kreditreitings BB BBB A-

* Provizoriskie dati. Baltijas valstu centralo banku, naciondlo statistikas parvalzu, SEB bankas dati.

© SEB banka 2010

Sis dokuments ir informativa rakstura izdevums un nesatur ieteikumus. Izdevuma izmantota par ticamiem uzskatitu avotu
informacija, tacu izdevuma autori neatbild par $o avotu sniegtajiem viedokliem un faktu atbilstibu istenibai. ParpubliceSanas

gadijuma atsauce obligata.
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